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INTRODUCCION

El presente folleto explicativo (en adelante, el "Folleto ") recoge los términos de la oferta pablica
de adquisicion de acciones voluntaria de caracter parcial (en adelante, la "Oferta™) que formula
DURO FELGUERA, S.A. (en adelante, "Duro Felguera™ o la "Sociedad™) sobre un maximo de
15.346.472 acciones representativas del 9,59% del capital que, unidas a las 653.528 acciones
mantenidas por la Sociedad en concepto de autocartera a fecha del Folleto, representan el 10% del
capital social de Duro Felguera, y que se dirige a todos los accionistas de Duro Felguera.

La presente Oferta se formula con caracter voluntario, al amparo de lo previsto en el articulo 61 y
concordantes de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores (en adelante, "LMV"), en
el articulo 13 y concordantes del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre Régimen de las
Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores (en adelante, "RD 1066/2007") y en la restante
legislacion aplicable.

La finalidad de la Oferta es la de permitir a los accionistas disponer de un mecanismo especifico de
liquidez para la eventual transmision de sus acciones en condiciones adecuadas de transparencia y
paridad de trato, sin perjuicio de la eventual aplicacion de las reglas de distribucién y prorrateo
referidas en el apartado 11.1.b del presente Folleto. En especial, el referido mecanismo de liquidez,
gue es adicional a la propia liquidez bursatil derivada del mantenimiento de la cotizacién de las
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores, permitiria facilitar la eventual desinversion de
paquetes accionariales significativos sin causar distorsiones en la cotizacion.

En dltima instancia y en tanto la Sociedad mantenga las acciones adquiridas en autocartera, la
Oferta se configuraria como un procedimiento de remuneracion adicional para los accionistas no
transmitentes o aquéllos que no transmitan integramente sus acciones, los cuales se beneficiarian
del acrecimiento de su participacion accionarial en la Sociedad y en la participacion en los
resultados de la misma de forma proporcional a las acciones propias adquiridas por Duro Felguera.
El referido efecto remuneratorio no se produciria en el caso de que la Sociedad diese un destino
distinto a las acciones. La Sociedad no contempla la amortizacién de las acciones y sobre los otros
destinos finales de las mismas no ha tomado una determinacién, tal y como se expone en el
apartado 1V.1.a del Folleto.

La Sociedad ha considerado la conveniencia de poner en marcha la Oferta en la actualidad
atendiendo, entre otros factores, a la situacién del mercado y a la existencia de excedentes
significativos de tesoreria, que permiten acometer la proyectada recompra de acciones sin
necesidad de recurrir a financiacion externa.

En cuanto al destino final de las acciones adquiridas por la Sociedad en el contexto de la Oferta, se
estara a lo previsto en el apartado 1V.1.a del presente Folleto.

Duro Felguera formula la presente Oferta con ocasion y en virtud del acuerdo adoptado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad en su sesion de 25 de abril de 2013, tal y
como se detalla en el apartado 1.2.a del Folleto.

La contraprestacion ofrecida es de 5,53 euros por accion y ha sido determinada conforme a lo
previsto en el apartado 11.2 del presente Folleto. Al tratarse de una Oferta voluntaria, el precio de la
Oferta no esta sujeto a las reglas sobre precio equitativo del articulo 9 RD 1066/2007. La Oferta se
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formula como compraventa, consistiendo en dinero la totalidad de la contraprestacion, que sera
satisfecha al contado en el momento de la liquidacion.

La Oferta no estd sujeta a condicidon alguna. En particular, la Oferta no esta sujeta a un limite
minimo de aceptaciones, de manera que sera valida y surtird efecto cualquiera que sea el nimero
de aceptaciones que se hayan producido al finalizar el periodo de aceptacion descrito en el
apartado I11.1.a del presente Folleto.

Si el namero total de valores comprendidos en las declaraciones de aceptacion superase el limite
méaximo de la Oferta, se aplicaran las reglas de distribucién y prorrateo que se establecen en el
apartado I1.1.b del presente Folleto.

Se advierte expresamente que la Oferta no constituye una oferta de exclusion de las reguladas en
los articulos 34 LMV y 10 RD 1066/2007, ni una oferta publica de adquisicién por reduccién de
capital mediante adquisicion de acciones propias, de las reguladas en el articulo 12 RD 1066/2007.



1.2.a

CAPITULOI.
PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO.

De conformidad con lo indicado en la Introduccion a este Folleto, la sociedad que formula la
Oferta voluntaria sobre las acciones de la Sociedad es la propia Duro Felguera.

La responsabilidad del contenido del presente Folleto es asumida por el Presidente del
Consejo de Administracion y Consejero Delegado de la Sociedad, D. Angel Antonio del
Valle Suarez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos en
Gijén (Asturias), ¢/ Ada Byron 90 (Parque Cientifico y Tecnol6gico) y DNI en vigor num.
10.831.085-V, quien suscribe el presente Folleto no sélo en su condicién de Consejero
Delegado, sino, también, en virtud de las facultades expresamente concedidas a estos efectos
por el Consejo de Administracion de la Sociedad en sesion de fecha 25 de abril de 2013.

Segun dispone el articulo 92 LMV, se hace constar que la incorporacion a los registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, "CNMV") del presente Folleto y
de la documentacion que lo acompafa, sélo implicard el reconocimiento de que estos
documentos contienen toda la informacidon requerida por las normas que fijan su contenido y
en ningln caso determinara responsabilidad de la CNMV por la falta de veracidad de la
informacion en ellos contenida.

D. Angel Antonio del Valle Suérez, en nombre y representacion de Duro Felguera, declara
(i) que los datos e informaciones comprendidos en el presente Folleto son veridicos; (ii) que
no se incluyen en él datos o informaciones que puedan inducir a error; y (iii) que no existen
omisiones susceptibles de alterar su contenido.

ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES.

Acuerdos vy decisiones de la Sociedad para la formulacién de la Oferta y apoderamiento a las
personas responsables del Folleto:

Con fecha 15 de marzo de 2013, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd, por
unanimidad, convocar la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad para
proponer a ésta la deliberacion y, en su caso, aprobacion de, entre otros acuerdos, la
formulacion de la presente Oferta voluntaria sobre las acciones de Duro Felguera, de
conformidad con lo establecido en el articulo 13 y concordantes del RD 1066/2007.

Con fecha 25 de abril de 2013, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
validamente constituida, acord6 la formulacién de la Oferta por el precio de 5,53 euros por
accion, los destinatarios de la misma, la no sujecion de la Oferta a condicion alguna, la
formulacion de ésta como compraventa con contraprestacion dineraria, y la delegacion en el
Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en cualquiera de sus miembros, de
las facultades necesarias para fijar los términos y condiciones de la Oferta en todo lo no
previsto por la Junta General asi como para ejecutarla y llevarla a cabo. Dichos acuerdos
fueron aprobados en la citada Junta General con el voto favorable de 113.503.437 acciones



1.2.b

(equivalente al 83,77% del capital social asistente, y al 70,94% del capital social total), con
el voto en contra de 21.735.888 acciones (equivalente al 16,04% de los asistentes y al
13,58% del capital total) y con la abstencion de 256.222 acciones (equivalente al 0,19% de
los asistentes y al 0,16% del capital total).

Con fecha 25 de abril de 2013, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en ejercicio de
las facultades que le fueron delegadas por la Junta General anteriormente citada, acordo, por
unanimidad, llevar a efecto la Oferta, determinando el nimero méaximo de acciones al que se
dirige la misma y su plazo de aceptacion, asi como facultar expresamente a D. Angel
Antonio del Valle Suérez, Presidente del Consejo de Administracién y Consejero Delegado
de la Sociedad, y a D. Secundino Felgueroso Fuentes, Secretario del Consejo de
Administracién, a fin de que cualquiera de ellos, actuando solidaria e indistintamente, en
nombre y representacion de la Sociedad, puedan realizar cuantos actos o negocios juridicos
y adoptar cuantas decisiones sean necesarias o convenientes para la formulacion y ejecucién
de la Oferta, fijando y desarrollando todos y cada uno de los términos de la misma en todo
lo no previsto expresamente por la Junta General, y para solicitar la correspondiente
autorizacion de la Oferta, suscribir, redactar y presentar el Folleto, cualesquiera documentos
de modificacion del mismo y la restante documentacién soporte que resulte precisa en virtud
de lo dispuesto en el RD 1066/2007, incluyendo toda actuacion, declaracion o gestion
pertinente tanto ante la CNMV como ante cualquier otro organismo que resulte competente
para el buen fin de la Oferta.

Se adjunta como Anexo 1 al presente Folleto documentacion acreditativa de los acuerdos de
la Sociedad para formular la Oferta y para el apoderamiento de las personas responsables
del Folleto.

Ambito de la Oferta, legislacién aplicable y autoridad competente:

De conformidad con lo indicado en la Introduccién al Folleto, la presente Oferta tiene
caracter voluntario, se formula por Duro Felguera y se dirige a todos los titulares de acciones
de la propia Sociedad sobre un maximo de 15.346.472 acciones representativas del 9,59%
del capital que, unidas a las 653.528 acciones mantenidas por la Sociedad en concepto de
autocartera a fecha del Folleto, representan el 10% del capital social de Duro Felguera.

Las acciones de Duro Felguera estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao, y se negocian a través del Sistema de Interconexion Bursétil
Espafiol (en adelante, “SIBE”) desde el 29 de mayo de 1989. Las acciones de Duro Felguera
no se encuentran admitidas a negociacion en ningun otro mercado, bien sea éste de caracter
regulado, bien no oficial y no regulado, de un estado miembro de la Unién Europea o de otro
pais no comunitario.

En consecuencia, y puesto que Duro Felguera es una sociedad domiciliada en Espafa y sus
acciones se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas,
conforme a lo dispuesto en el articulo 1 RD 1066/2007, la autoridad competente para
examinar el Folleto y autorizar la Oferta es la CNMV, y los términos y condiciones de la
misma son los establecidos en el presente Folleto y en la documentacion complementaria al
mismo.



l.2.c

1.2.d

1.3.a

La presenta Oferta se formula de acuerdo con lo previsto en los articulos 61 y concordantes
LMV, en los articulos 13 y concordantes RD 1066/2007, en las disposiciones del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital (en adelante, "LSC") y en la restante normativa que pudiera
resultar de aplicacion.

Mercados en los que se formulard la Oferta:

La presente Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, Unico en donde
cotizan las acciones de Duro Felguera.

Legislacién nacional gue regira los contratos celebrados entre la Sociedad vy los titulares de
valores como consecuencia de la Oferta y 6rganos jurisdiccionales competentes:

Los contratos celebrados como consecuencia de la Oferta entre la Sociedad y los accionistas
de la Sociedad que acepten la Oferta se interpretaran y regiran conforme a la legislacién
espafola, siendo competentes para conocer de cualquier cuestion relacionada con la Oferta
los Juzgados y Tribunales espafioles.

INFORMACION SOBRE DURO FELGUERA EN SU DOBLE CONDICION DE
SOCIEDAD OFERENTE Y SOCIEDAD AFECTADA POR LA OFERTA.

Denominacion social y domicilio social:

La sociedad oferente, que es también la sociedad afectada por la presente Oferta, es DURO
FELGUERA, S.A., sociedad an6nima domiciliada en Gijon (Asturias), ¢/ Ada Byron 90
(Parque Cientifico y Tecnoldgico) y provista de CIF nim. A-28004026. La Sociedad fue
constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica otorgada el 22 de abril de 1900
ante el Notario de Oviedo, D. Secundino de la Torre, habiendo adaptado sus estatutos
sociales a la normativa vigente por escritura otorgada ante el que fue notario en Posada de
Llanera, D. Inocencio Figaredo de la Mora, bajo el nim. 725 de su protocolo, constando
inscrita en el Registro Mercantil de Asturias al tomo 1.966, folio 1, hoja AS-14658. Su
ejercicio social se extiende desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de cada afio.

Los estatutos sociales de Duro Felguera estan a disposicion de los accionistas en la pagina
web corporativa de la Sociedad (www.dfdurofelguera.com).

De acuerdo con el Articulo Cuarto de los vigentes estatutos sociales de Duro Felguera, el
objeto social de la Sociedad es el siguiente:

«Articulo Cuarto.- Objeto social.

La Sociedad tendra por objeto:

— Actividades de construccién, fabricacion y montaje en los campos metalico, de
caldereria, fundicién y bienes de equipo, con contratos llave en mano.

— La prestacion de servicios de comercializacion, distribucion, construccion e instalacion
en las actividades energéticas, de combustibles sélidos y liquidos, electrénica y
transporte naval.
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— La promocion y creacién de empresas industriales, comerciales y de servicios, su
ampliacion, desarrollo y modernizacion en el &mbito nacional e internacional, y dentro
de las actividades que constituyen su objeto social.

Las actividades que integran el objeto social podran desarrollarse total o parcialmente de
modo indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con
objeto social idéntico o analogo».

La Sociedad es la sociedad dominante del Grupo Duro Felguera, que estd compuesto por las
sociedades que se indican en el Anexo 2 al presente Folleto.

Capital social:

El capital social de Duro Felguera es de 80.000.000 de euros, dividido en 160.000.000 de
acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, representadas por medio de anotaciones en cuenta e inscritas en el registro
contable a cargo de la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (en adelante, “lIberclear”) y sus entidades participantes.

Las acciones a las que se dirige la Oferta son acciones ordinarias, de una Unica serie y clase,
que conceden a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos, en los términos
previstos en la LSC.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo Decimoprimero de los estatutos sociales de la
Sociedad, cada accion de Duro Felguera concede a su titular el derecho a emitir un voto en
Junta General.

La totalidad de las acciones de Duro Felguera cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao, siendo negociadas todas a ellas a través del SIBE.

La Sociedad no tiene emitidos derechos de suscripcion, acciones sin voto, acciones de clases
especiales, obligaciones convertibles en acciones ni otros instrumentos similares que
pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcidn o adquisicién de acciones de
Duro Felguera.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que la Junta General de Duro Felguera, en su
reunion de 25 de abril de 2013, acord6 delegar en el Consejo de Administracion de la
Sociedad la facultad de emitir obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones hasta un
maximo de 150.000.000 de euros y con una conversion maxima del 10% del capital social
actual, es decir, 8.000.000 de euros en el &mbito de la delegacion, por el plazo de 5 afios y
con la posibilidad de suspender el derecho de suscripcion preferente.

A la fecha del presente Folleto, el Consejo de Administracion de la Sociedad no ha adoptado
ningun acuerdo ni tiene prevision sobre la ejecucion de la emision ni sobre el plazo para
llevarla a cabo.

En todo caso, el Consejo de Administracion no hara uso de la mencionada facultad delegada
para la emision obligaciones convertibles y/o canjeables, con anterioridad a la liquidacién de
la Oferta.
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1.3.c Estructura de los érganos de administracion, direccién y control:

En virtud de lo dispuesto en la LSC y en los estatutos sociales de Duro Felguera, el Consejo
de Administracion representa a la Sociedad con las mas amplias facultades para la gestion,
administracion y gobierno en todos los asuntos relativos al giro y tréfico de la empresa. De
acuerdo con el Articulo Vigésimo de los estatutos, el Consejo estard compuesto de un
nimero de miembros no inferior a seis ni superior a doce (en la actualidad, nueve consejeros
mas el secretario no consejero).

En el seno del Consejo existe un Comité de Auditoria, una Comision de Nombramientos y
Retribuciones y una Comisién de Contrataciones, Inversiones y Proyectos.

Los miembros del Consejo de Administraciéon de Duro Felguera ocupan los cargos y
condiciones que se indican en el siguiente cuadro, y son titulares, a fecha de hoy, de
acciones representativas del capital social de la Sociedad en las proporciones indicadas a
continuacion:

Nombre Cargo Naturaleza Participacion total en el capital
social
Acciones %
D. Angel Antonio del Presidente Ejecutivo 98.809" 0,062
Valle Sudrez
D. Acacio Faustino . Externo
Rodriguez Garcia Consejero independiente 33.704 0,021
D. Carlos Solchaga Consejero _ Externo 1.000 0,001
Catalén independiente
D. Francisco Javier . Externo
Valero Artola Consejero independiente 19.377 0,012
Inversiones Somio, S.L. Dominical
(representada por D. . (a propuesta de Ver Inversiones el
. Consejero . . -
Juan Gonzalo Alvarez Inversiones Piles, S.L.
Arrojo) Somio, S.L%)
Construcciones Obras
Integrales Nortefias, Dominical
SL. Consejero (a propuesta de 996 0,001
(representada por Dfia. Residencial '
Marta Aguilera Vegasol, S.L%)
Martinez)
Inversiones El Piles, Dominical
S.L. . (a propuesta de 4
(representada por D. Consejero D. Juan Gonzalo 39.039.191 24,399
Javier Sierra Villa) Alvarez Arrojo)
Inversiones Rio Dominical
Magdalena, S.L. Consejero (a propuesta de 15.353.716 9,596
(representada por D. Construcciones

1 D. Angel Antonio del Valle es titular de 52.913 acciones de forma directa y tiene atribuidas 45.896 de forma indirecta,
a través de uno de sus descendientes.

2 Sociedad controlada por D. Juan Gonzalo Alvarez Arrojo con arreglo a lo expresado en el apartado 1.3.d.

® Sociedad controlada por D. José Antonio Aguilera Izquierdo, con arreglo a lo expresado en el apartado 1.3.d.

4 Inversiones El Piles, S.L. es titular de 10.974 acciones de forma directa y tiene atribuidas 39.028.217 de forma
indirecta, a través de sus filiales integramente participadas “Promotora de Inversiones y Estudios, S.L.” (10.974 acc.) e
“Inversiones Somid, S.L.” (39.017.243 acc.)
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Ramiro Arias L6pez) Termoracama,
S.L%)
Residencial Vegasol, Dominical
S.L. (a propuesta de
(representada por D. Consejero D. José Antonio 12.251.381 7,657
José Antonio Aguilera Aguilera
Izquierdo) Izquierdo)
D. Secundino Secretario no B B B
Felgueroso Fuentes consejero

Total | 66.798.174 41,75
Por otro lado, la participacion de los representantes persona fisica de los Consejeros persona
juridica en el capital de la Sociedad es como sigue:

e Dfa. Marta Aguilera Martinez, representante persona fisica del Consejero
Construcciones Obras Integrales Nortefias, S.L., es titular de 11.253 acciones de la
Sociedad, representativas del 0,007% del capital social.

e D. Javier Sierra Villa, representante persona fisica del Consejero Inversiones el Piles,
S.L., no es titular de ninguna accién de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracion pertenecen a las Comisiones delegadas que
seguidamente se indican:

Comité de Auditoria:

e D. Acacio Faustino Rodriguez Garcia (Presidente).

e D. Angel del Valle Suérez (Vocal).

e D. Francisco Javier Valero Artola (Vocal).

e Construcciones Obras Integrales Nortefias, S.L. (Vocal).
D. Secundino Felgueroso Fuentes (Secretario no Vocal).

Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones:

¢ Inversiones Rio Magdalena, S.L. (Presidente).

e D. Angel del Valle Suérez (Vocal).

e D. Carlos Solchaga Catalan (Vocal).

e Residencial Vegasol, S.L. (Vocal).

D. Secundino Felgueroso Fuentes (Secretario no Vocal).

Comisidon Ejecutiva de Contrataciones, Inversiones y Proyectos:

e D. Angel del Valle Suarez (Presidente).

e D. Francisco Javier Valero Artola (\VVocal).

e Inversiones Rio Magdalena, S.L. (Vocal).

¢ Residencial Vegasol, S.L. (Vocal).

D. Secundino Felgueroso Fuentes (Secretario no Vocal).

% Sociedad controlada por D. Ramiro Arias Lépez, con arreglo a lo expresado en el apartado 1.3.d.
13



1.3.d Estructura accionarial y pactos parasociales:

La estructura accionarial de Duro Felguera, conforme a la informacion puablica disponible y
las comunicaciones remitidas por los accionistas a la Sociedad es la siguiente:

Participacion directa Participacion indirecta Participacion total

Accionista . % capital . % capital . % capital
Acciones y p Acciones y p Acciones y p
social social social

Juan Gonzalo

- . - - 39.039.191° 24,399 39.039.191 24,399
Alvarez Arrojo

José Antonio

. X - - 12.252.3777 7,658 12.252.377 7,658
Aguilera lzquierdo

TSK Electrénicay

8
Electricidad, S.A. 15.660.052 9,787 10.971 0,006 15.671.023 9,794
Ramiro Arias Lopez - - 15.353.716° 9,596 15.353.716 9,596
Oceanwood Global
Opportunities 1.771.153 1,107 - - 1.771.153 1,107
Master Fund
Autocartera 653.528 0,408 - - 653.528 0,408
Capital Flotante 75.259.012 47,038

Se hace constar que, de acuerdo con la informacion de que dispone la Sociedad, a la fecha
del presente Folleto ningln accionista, directa o indirectamente, por si 0 en concierto con
otros, ejerce el control de Duro Felguera a efectos de lo previsto en los articulos 4 LMV, 4
RD 1066/2007 y 42 del Real Decreto de 22 de agosto 1885, regulador del Codigo de
Comercio.

Asimismo, no existe ningln pacto parasocial suscrito entre los accionistas de acuerdo con
los articulos 530 y concordantes LSC, destinado a determinar politicas en lo referente a la
gestién de la Sociedad o que tenga por objeto influir de manera relevante en la misma, ni
cualquier otro que con la misma finalidad regule el derecho de voto en el Consejo de
Administracién, ni existe ninguna actuacién concertada de las recogidas en el articulo 5 RD
1066/2007 entre los accionistas con representacion en el Consejo de Administracion, ni a la
Sociedad le consta la existencia de tal actuacion concertada entre otros accionistas distintos
de los indicados.

1.3.e Limitaciones al derecho de voto v restricciones de acceso a los érganos de administracion
contempladas en los estatutos sociales:

De conformidad con lo previsto en el Articulo Décimo de los estatutos sociales de Duro
Felguera, unicamente tendran derecho de asistencia a las Juntas Generales los accionistas

® A través de “Inversiones El Piles, S.L.”, la cual participa tanto directamente (10.974 acc.) como a través de sus filiales
integramente participadas ‘“Promotora de Inversiones y Estudios, S.L.” (10.974 acc.) e “Inversiones Somio6, S.L.”
(39.017.243 acc.).

7 A través de "Residencial Vegasol, S.L." (7,657%) y "Construcciones Obras Integrales Nortefias, S.L." (0,001%)

8 A través de “PHB Weserhiitte, S.A.”

% A través de “Construcciones Termoracama, S.L.” y ésta, a su vez, a través de “Inversiones Rio Magdalena, S.L.”
(15.353.716 acc.).
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1.3.f

1.4.a

que, de manera individual o agrupadamente, sean titulares de, al menos, 400 acciones de la
Sociedad validamente inscritas en el correspondiente registro.

Por su parte, los Articulos Vigésimo Primero y Vigésimo Quinto de los estatutos prevén que
el nombramiento de los miembros del Consejo corresponde a la Junta General de
Accionistas, no constando restricciones —mas alla de las legales— en cuanto a la identidad de
los potenciales consejeros, los cuales podran ser tanto personas fisicas como juridicas,
accionistas o no de la Sociedad (sin perjuicio de lo dispuesto para el caso de designacion por
cooptacion), siendo su cargo compatible con cualquier otra funcién en el seno de la
Sociedad.

A salvo de la remision a las restricciones genéricas de la ley, los estatutos sociales de Duro
Felguera no contemplan otras limitaciones al derecho de voto ni restricciones de acceso al
organo de administracion de la Sociedad.

Acuerdos relativos a la aplicacion de medidas de neutralizacidon y compensaciones previstas
por la Sociedad:

La Sociedad no ha adoptado ninguna de las medidas previstas en los articulos 60 ter LMV y
29 RD 1066/2007, relativos a la aplicacion de medidas de neutralizacion opcionales.

No existe en las disposiciones societarias de Duro Felguera restricciéon alguna a la libre
transmisibilidad de las acciones o al ejercicio de los derechos de voto, ni pactos parasociales
gue incorporen previsiones de este tipo.

ACUERDOS SOBRE LA OFERTA'Y DURO FELGUERA

Descripcién de los acuerdos entre Duro Felquera y los accionistas y miembros de los
organos de administracion, direccién y control de ésta y ventajas reservadas por la Sociedad
a dichos miembros:

Duro Felguera manifiesta expresamente (i) que no existe acuerdo o pacto alguno de
cualquier naturaleza entre ella y sus accionistas, o los socios de éstos, o los miembros de los
6rganos de administracion, direccion y control de todos los anteriores en relacion con esta
Oferta; y (ii) que no ha reservado ninguna ventaja a los accionistas o a los miembros de sus
organos de administracion, direccién o control.

Los Consejeros de Duro Felguera, han manifestado su intencion de aceptar la Oferta
conforme a lo que se indica a continuacion:

Nombre Intencion de aceptar la Oferta NUmero de acciones
S No que se tiene intencion
de vender
D. Angel Antonio del Valle Suarez X
D. Acacio Faustino Rodriguez X
Garcia
D. Carlos Solchaga Catalan X
D. Francisco Javier Valero Artola X
Inversiones Somio, S.L. X
(representada por D. Juan Gonzalo
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Alvarez Arrojo)

Construcciones Obras Integrales X 996
Nortefas, S.L.

(representada por Dfia. Marta
Aguilera Martinez)

Inversiones El Piles, S.L. X

(representada por D. Javier Sierra

Villa)

Inversiones Rio Magdalena, S.L. X

(representada por D. Ramiro Arias

Lépez)

Residencial Vegasol, S.L. X 12.251.381

(representada por D. José Antonio
Aguilera Izquierdo)

Asimismo, Dfia. Marta Aguilera Martinez, representante persona fisica del Consejero
Construcciones Obras Integrales Nortefias, S.L., ha manifestado su intencion de aceptar la
Oferta, con la totalidad de las acciones de su propiedad, esto es, 11.253 acciones de la
Sociedad, representativas del 0,007% del capital social.

Finalmente, los accionistas Gltimos y de control de las sociedades que son miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, han manifestado su intencién de aceptar la
Oferta conforme a lo que asimismo se indica en el siguiente cuadro:

Intencidn de aceptar NuUmero de acciones que se tiene intencion de
Accionista la Oferta vender (tanto directas como indirectas a través de
Si No sociedades controladas)

Juan Gonzalo X

Alvarez Arrojo

José Antonio X 12.252.377
Aguilera Izquierdo
Ramiro Arias Lopez X

La Sociedad desconoce las intenciones que puedan tener a esta fecha respecto de la Oferta el
resto de accionistas significativos de Duro Felguera que no tienen representacion en el
Consejo de Administracion.

Con arreglo a lo anterior y a efectos de poder apreciar con mayor facilidad las alteraciones
gue podria sufrir el capital flotante de la Sociedad a consecuencia de la Oferta, se incluyen a
continuacion dos posibles escenarios de aceptacion de la Oferta, si bien se hace constar que
las cantidades en ellos indicadas son aproximativas y por lo tanto es posible que no
coincidan en todos sus extremos con la situacion accionarial definitiva tras la Oferta.

Escenario 1

En este escenario se asume que tan s6lo acudirian a la Oferta aquellos miembros del Consejo
de Administracion que han manifestado su intencién de aceptar la Oferta, esto es,
Residencial Vegasol, S.L. con 12.251.381 acciones y Construcciones Obras Integrales
Nortefias, S.L. con 996 acciones, asi como Dfia. Marta Aguilera Martinez (representante
persona fisica del Consejero Construcciones Obras Integrales Nortefias, S.L.), que también
ha manifestado su intencion de aceptar la Oferta con 11.253 acciones, conforme a lo antes
indicado.
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Por lo tanto, en este escenario se venderian en la Oferta un total de 12.263.630 acciones (es
decir, la suma del nimero de acciones indicado en el parrafo anterior), incrementandose la
autocartera de la Sociedad, desde las 653.528 acciones actuales hasta 12.917.158 acciones,
representativas del 8,07% del capital social. Dado que el numero de acciones vendido en la
Oferta seria inferior al nimero de acciones a las que se dirige la misma (esto es, 15.346.472
acciones), no seria preciso aplicar en este escenario las reglas de distribucion y prorrateo
previstas en el articulo 38.1 RD 1066/2007.

En este caso, toda vez que la participacion de Residencial Vegasol, S.L. y Construcciones
Obras Integrales Nortefias, S.L. no forma parte del capital flotante (ver apartado 1.3.d
anterior), éste permaneceria inalterado y la Oferta no tendria efectos sobre el mismo.

Escenario 2

En este escenario se asume que acudirian a la Oferta las personas indicadas en el escenario
1, més todos los accionistas integrantes del capital flotante, con la totalidad de sus
respectivas acciones.

Asi pues, se ofrecerian en venta un total de 87.511.389 acciones, representativas del 54,70%
del capital social aproximadamente, que se corresponde con la suma del capital flotante de la
Sociedad (47,04%) mas las acciones titularidad de Residencial Vegasol, S.L. y
Construcciones Obras Integrales Nortefias, S.L. (7,66%).

Dado que el nimero de acciones ofrecidas en venta excederia el nimero de acciones a las
que se dirige la Oferta (esto es, 15.346.472 acciones), seria preciso aplicar las reglas de
distribucion y prorrateo previstas en el articulo 38.1 RD 1066/2007.

En este caso, la Oferta quedaria integramente atendida, aumentandose la autocartera de la
Sociedad hasta el 10% del capital social, y el capital flotante disminuiria del 47,04% actual
hasta el 38% aproximadamente.

Sea cual sea el resultado de la Oferta y el destino de las acciones, como consecuencia de la
Oferta ninglin accionista de la Sociedad, incluyendo en particular a D. Juan Gonzalo Alvarez
Arrojo, alcanzaria o superaria el 30% de los derechos de voto, calculado conforme a lo
dispuesto en el articulo 5 del RD 1066/2007.

VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA PERTENECIENTES A LA SOCIEDAD
OFERENTE

Al dia de la fecha, Duro Felguera es titular de 653.528 acciones propias en concepto de
autocartera, representativas del 0,410% del capital social de la Sociedad.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna persona o entidad que actle
por cuenta de la Sociedad que sea titular de acciones de Duro Felguera o de valores o
instrumentos que den derecho a la adquisicion o sustitucion de los mismos, ni la Sociedad
actlia concertadamente con ninguna persona fisica o juridica.
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1.6.a

Por otro lado, los miembros del Consejo de Administracion de Duro Felguera son titulares, a
fecha de hoy, de las acciones representativas del capital social de la Sociedad indicadas en el
apartado 1.3.c. anterior.

OPERACIONES CON VALORES DE DURO FELGUERA

Operaciones realizadas por la sociedad oferente y sus administradores en el periodo de
tiempo _comprendido entre los 12 meses anteriores al anuncio de la Oferta y la fecha del
Folleto:

A continuacion se detallan las operaciones de adquisicion y venta de autocartera realizadas
por la Sociedad en el periodo de tiempo comprendido entre los 12 meses anteriores a la
publicacion como hecho relevante del acuerdo del Consejo de Administracion de la
Sociedad por el que se convoco la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
expresada en el apartado 1.2.a anterior, esto es entre el 19 de marzo de 2012 y el 19 de marzo
de 2013, sin que se haya realizado ninguna operacién de autocartera desde esta ultima fecha
hasta la fecha del presente Folleto (en adelante, el periodo que va desde el 19 de marzo de
2012 hasta la fecha de este Folleto, ambos inclusive, serd referido como el "Periodo de
Referencia®):

Fecha Tipo de Nam. Precio por accién mas Acciones % del capital

operacion acciones elevado pagados por | acumuladas en | acumulado en

involucradas las acciones (€) autocartera autocartera
07/05/2012 Compra 25.559 4,46 25.559 0,015
08/05/2012 Compra 11.254 4,46 36.813 0,023
09/05/2012 Compra 178.468 4,51 215.281 0,134
10/05/2012 Compra 62.803 4,56 278.084 0,173
11/05/2012 Compra 28.102 4,51 306.186 0,191
15/05/2012 Compra 47.342 4,41 353.528 0,220
17/05/2012 Compra 150.000 4,53 503.528 0,314
18/05/2012 Compra 50.000 4,52 553.528 0,345
24/05/2012 Compra 100.000 4,51 653.528 0,408

Durante el Periodo de Referencia, la Sociedad no ha realizado, ni directa ni indirectamente a
través de sociedades controladas pertenecientes a su Grupo, 0 a través de persona interpuesta
0 que actle por cuenta de la Sociedad, concertadamente con ella o de cualquier otro modo,
ninguna operacion, de compra, venta o cualesquiera otras sobre acciones emitidas por la
propia Sociedad o sobre valores que den derecho a su suscripcion o adquisicion y que
confieran directa o indirectamente derechos de voto en la misma, distintas de las recogidas
en el cuadro anterior.

Por su parte, los miembros del Consejo de Administracion de Duro Felguera y de las
sociedades de su Grupo han realizado, durante la vigencia de su cargo, las siguientes
operaciones sobre acciones de la Sociedad en el Periodo de Referencia:

e D. Angel Antonio del Valle Suérez ha comprado el 17 de julio de 2012 un total de
10.000 acciones de la Sociedad, representativas del 0,006% del capital social, a un
precio de 4,3 euros por accion, y ha comprado asimismo el 17 de diciembre de 2012
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I.7.a

un total de 10.000 acciones de la Sociedad, representativas del 0,006% del capital
social, a un precio de 4,5 euros por accion.

o Residencial Vegasol, S.L. ha vendido durante el Periodo de Referencia un total de
12.579.502 acciones de la Sociedad, representativas en su conjunto del 7,86% del
capital social, a un precié maximo por accién de 5,52 euros y un precio minimo por
accion de 4,17 euros.

¢ Residencial Vegasol, S.L. ha comprado el 28 de diciembre de 2012 un total de 20
acciones de la Sociedad, representativas del 0,00001% del capital social, a un precio de
4,86 euros por accion.

e Inversiones Rio Magdalena, S.L., ha comprado el 28 de febrero de 2013 un total de
1.600.092 acciones de la Sociedad, representativas de un porcentaje aproximado del
1% del capital social, a un precio por accion de cinco (5) euros.

Al margen de las operaciones descritas anteriormente, ninguno de los administradores de
Duro Felguera, ni sus socios de control ni la sociedades controladas por éstos, han realizado
operaciones con acciones de la Sociedad, directa o indirectamente, individual o
concertadamente, en el Periodo de Referencia.

La Sociedad, desde la fecha del presente Folleto y hasta la liquidacion de la Oferta, se
compromete a no adquirir o transmitir acciones de Duro Felguera, de forma directa o
indirecta, al contado, a plazo o mediante instrumentos financieros, por si o por persona
interpuesta o concertada, fuera del propio proceso de la Oferta. En este sentido, las acciones
en autocartera se han inmovilizado hasta la liquidacion de la Oferta, tal y como resulta del
certificado de legitimacion e inmovilizacién correspondiente a dichas acciones, que se
adjunta como Anexo 3.

Tras la liquidacion de la Oferta, la Sociedad podra adquirir acciones propias dentro de los
limites establecidos en el articulo 509 LSC y en la autorizacion conferida al efecto por la
Junta General de la Sociedad.

ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DE DURO FELGUERA.

Informacién sobre la actividad y situacién econdémico-financiera de Duro Felguera
(individual y consolidada) correspondiente al Gltimo ejercicio cerrado y auditado, con
identificacion de su patrimonio, cifra de negocios, activos totales, endeudamiento financiero
neto vy resultados, con referencia expresa a cualquier salvedad o indicacion relevante gue
conste en los informes de auditoria.

Tanto las cuentas anuales individuales de Duro Felguera como las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Duro Felguera, auditadas y cerradas a 31 de diciembre de 2012,
junto con los correspondientes informes de auditoria emitidos por Pricewaterhouse Coopers
Auditores, S.L., se encuentran disponibles en los registros publicos de la CNMV y en la
pagina web corporativa de Duro Felguera (www.dfdurofelguera.com).
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Las citadas cuentas anuales, individuales y consolidadas, fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria de la Sociedad en su sesion de fecha 25 de abril de 2013.

Los informes de auditoria relativos respectivamente a las cuentas individuales vy
consolidadas de Duro Felguera cerradas a 31 de diciembre de 2012, no presentan ninguna
salvedad o indicacion relevante.

Las principales magnitudes de los estados financieros auditados correspondientes al ejercicio

2012 son las siguientes:

Magnitudes individuales (en miles de euros) 31 diciembre 2012 31 diciembre 2011
Patrimonio neto 267.333 235.169
Cifra de negocios 318.540 374.447
Activos totales 680.890 829.324
Posicién financiera neta™® 228.278 349.100
Resultado del ejercicio 113.330 117.246
Magnitudes consolidadas (en miles de euros) 31 diciembre 2012 31 diciembre 2011
Patrimonio neto atribuible 296.925 266.890
Cifra de negocios 916.292 801.246
Activos totales 1.153.091 1.325.377
Posicion financiera neta 347.288 413.227
Resu!tado del ejercicio atribuido a la Sociedad 115.928 99,655
Dominante

1.7.b Datos relativos a estados financieros intermedios posteriores al cierre del ejercicio en la
medida en gue se hayan hecho publicos (con idéntico detalle al indicado en el apartado 1.7.a

anterior):

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 se ha hecho publica la declaracion intermedia
de gestion de la Sociedad y sus empresas controladas conforme a lo previsto en el articulo
35.3 LMV, correspondiente al primer trimestre de 2013, cuyas principales magnitudes
financieras consolidadas son las siguientes:

Magnitudes consolidadas (en miles de euros) 31 marzo 2013
Patrimonio neto 314.455
Cifra de negocios 165.414
Activos totales 1.088.769
Posicion financiera neta 307.371
Resultado del ejercicio 17.843

No se han hecho puablicas magnitudes financieras mas recientes que las citadas anteriormente.

10 »posicién financiera neta” es la diferencia entre el saldo activo de las partidas "Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes" e "Inversiones financieras a corto plazo" y el saldo pasivo del epigrafe "Deudas con entidades de crédito"”,
tanto a corto como a largo plazo.
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CAPITULO II.
1.1 VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA.

I1.1.a NUmero y descripcion de los valores a los que se dirige la Oferta:

La presente Oferta se dirige a todos los titulares de acciones de Duro Felguera y se extiende
hasta un maximo de 15.346.472 acciones de la Sociedad, representativas del 9,59% del
capital social que, unidas a las 653.528 acciones mantenidas por la propia Sociedad en
concepto de autocartera, representan el 10% de las acciones que integran el capital social de
Duro Felguera.

El capital social de Duro Felguera es de 80.000.000 de euros, dividido en 160.000.000 de
acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, de una Unica serie y clase, representadas por medio de anotaciones en
cuenta. A cada una de dichas acciones le corresponde un voto en Junta.

Todas las acciones de la Sociedad cotizan en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao y se
negocian a través del SIBE.

La Sociedad no tiene emitidos derechos de suscripcion, acciones sin voto, acciones de clases
especiales, obligaciones convertibles en acciones ni otros instrumentos similares que
pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcidn o adquisicién de acciones de
Duro Felguera. En consecuencia, no hay otros valores de la Sociedad distintos de las
acciones objeto de la Oferta a los que, de conformidad con la normativa aplicable, deba
dirigirse la Oferta.

En caso de que las acciones que acudan a la Oferta superen el umbral maximo previsto en el
primer parrafo de este apartado Il.1.a, se aplicara el sistema de distribucion y prorrateo
previsto en el articulo 38.1 RD 1066/2007 y detallado en el apartado 11.1.b siguiente.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de los accionistas y de las acciones
a las que se dirige ésta. La contraprestacion ofrecida es la que se describe en el apartado 11.2
siguiente.

11.1.b Reglas de distribucion y prorrateo:

De conformidad con lo previsto en el articulo 38.1 RD 1066/2007, cuando el namero total de
valores comprendidos en las declaraciones de aceptacion hubiese superado el limite maximo
de la Oferta sefialado en el apartado [.2.b del Folleto —esto es, 15.346.472 acciones
representativas del 9,59% del capital social de Duro Felguera—, se aplicaran las siguientes
reglas para la liquidacién de la operacion:

1° Distribucion lineal: Se comenzara la distribucion adjudicando a cada aceptacion un
namero igual de valores, que serd el que resulte de dividir el 25 por 100 del total
de la oferta entre el nimero de aceptaciones.
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1.2

I1.2.a

Las aceptaciones que se hubiesen realizado por un nimero de valores inferior al
mencionado en el parrafo precedente se atenderan integramente.

2° Distribucién del exceso: La cantidad no adjudicada segln la regla anterior se
distribuira de forma proporcional al nimero de valores comprendidos en cada
aceptacion.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
coordinaran sus actuaciones para determinar el nimero de valores que haya de ser
adjudicado a cada aceptaciéon en caso de que deban aplicarse las reglas de distribucion y
prorrateo anteriormente sefialadas, encomendéndose a la Sociedad Rectora de la Bolsa de
Madrid el desarrollo de las labores que requiera el prorrateo.

En todo caso, se considerard como una sola aceptacion las diversas que hubiese podido
realizar, directa o indirectamente, una sola persona fisica o juridica.

Si como consecuencia del prorrateo, el nimero de acciones que corresponderia vender a
cada aceptante no coincidiese con un numero entero, sino con un nimero con decimales,
dicha cifra se redondeard: (i) al alza, si el decimal equivale a la mitad de un entero o a mas
de la mitad de un entero (i.e. 0,5 0 mas); o (ii) a la baja, si el decimal equivale a menos de la
mitad de un entero (menos de 0,5). No obstante, si como consecuencia del citado redondeo
el nimero total de acciones a adquirir por la Sociedad excediese del nimero maximo de
acciones al que se dirige la Oferta, esto es, 15.346.472 acciones, no se aplicara el sistema del
redondeo, sino que Unicamente se consideraran numeros enteros de acciones a adquirir,
obviando los decimales. Ahora bien, si como consecuencia del redondeo o como
consecuencia de considerar Gnicamente nimeros enteros de acciones a adquirir, el namero
total de acciones a adquirir por la Sociedad resultase inferior al nimero maximo de acciones
al que se extiende la Oferta, cada una de las acciones sin adjudicar se ira asignando a uno de
los aceptantes hasta que no quede ninguna por adjudicar, empezando por aquél aceptante que
tenga un mayor nimero de acciones ofrecidas sin adjudicar, seguido por el segundo
aceptante que tuviera mas acciones ofrecidas sin adjudicar, y asi sucesivamente (en caso de
gue dos 0 mas aceptantes tuvieran el mismo nimero de acciones ofrecidas sin adjudicar, la
asignacion entre ellos se hara por orden alfabético).

CONTRAPRESTACION OFRECIDA

Contraprestacion ofrecida por cada valor y forma en gue se hara efectiva:

La Oferta se formula como compraventa. Los accionistas de la Sociedad que acudan a la
misma recibiran como contraprestacion la cantidad de cinco euros con cincuenta y tres
céntimos de euro (5,53 €), que sera integramente satisfecha en metalico.

La contraprestacion ofrecida, descrita en el apartado 11.2.a anterior, ha sido determinada por
el Consejo de Administracién y aprobada por la Junta General de la Sociedad con las
mayorias indicadas en el apartado 1.2.a anterior, conforme al precio resultante de la media de
cotizacion de las acciones, calculada en base a la media simple de los precios de cierre
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1.3

11.3.a

1.4

I1.4.a

I1.4.b

diarios de los 15 dias habiles bursatiles anteriores a la fecha de celebracién del Consejo de
Administracion que acordd convocar a la Junta General que aprobd la Oferta, esto es, desde
la sesion del 22 de febrero de 2013 hasta la sesion del 14 de marzo de 2013, ambas
incluidas, que asciende a 5,27 euros, incrementado en un 5%.

Dicha contraprestacién se abonara con independencia y sin perjuicio del dividendo acordado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2013. En
consecuencia, la contraprestacién de la Oferta no se ha ajustado en el importe del dividendo
complementario abonado el 14 de junio de 2013, por importe de 0,10 euros brutos por
accion.

No se abonara dividendo alguno con anterioridad a la liquidacién de la Oferta, adaptandose
en consecuencia la politica de dividendos de la Sociedad sefialada en el apartado 1V.1.g de
este Folleto a la fecha de liquidacion de la Oferta, en lo que sea menester. En este sentido y
por lo que se refiere al dividendo a cuenta que en pasados ejercicios se venia abonando en
los meses de septiembre u octubre, no se prevé que el mismo sea abonado hasta después de
la liquidacion de la Oferta.

La contraprestacion ofrecida con motivo de la Oferta serd satisfecha al contado en el
momento de la liquidacion, segun lo dispuesto en el Capitulo 111 del presente Folleto.

CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

Descripcién de las condiciones a las que se sujeta la Oferta:

La presente Oferta no se sujeta a condicion alguna. En particular, la Oferta no esta sujeta a
un limite minimo de aceptaciones, de manera que sera valida y surtira efecto cualquiera que
sea el numero de aceptaciones que se hayan producido al finalizar el plazo de aceptacion
descrito en el apartado I11.1.a del presente Folleto.

GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA.

Tipo de garantias constituidas por Duro Felguera para la liguidacién de la oferta, identidad
de las entidades financieras con las que hayan sido constituidas e importe.

De conformidad con lo previsto en el articulo 15 RD 1066/2007, Duro Felguera, con el fin
de garantizar la ejecucién y el pago de la contraprestacion ofrecida, ha presentado ante la
CNMV aval de entidad de crédito emitido por Banco Santander, S.A. por importe de
84.865.990,16 euros, el cual cubre todas las obligaciones de pago a cargo de la Sociedad que
puedan resultar de la Oferta.

Se adjunta como Anexo 4 al presente Folleto copia del citado aval.

Fuentes de financiacion de la Oferta v principales caracteristicas y condiciones de dicha
financiacion.

En caso de que la presente Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones a las que se
dirige, Duro Felguera vendria obligada a realizar un desembolso maximo de 84.865.990,16
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I1.4.c

euros, cifra que se obtiene de multiplicar el nUmero maximo de acciones a las que se dirige
la Oferta, esto es, 15.346.472, por el precio unitario por accion, esto es, 5,53 euros.

El pago de dicha cantidad, o de cualquier otra cantidad inferior en caso de no cubrirse la
totalidad de la Oferta, seria integramente satisfecho con cargo a los excedentes de tesoreria
de la Sociedad. A estos efectos, a fecha 1 de julio de 2013 Duro Felguera contaba
aproximadamente con 218.406.000 euros de tesoreria, depositada en su mayor parte en
Banco Santander, BBVA, La Caixa, Barclays Bank, Banco popular y Banco Sabadell, +por
lo que no seria preciso recurrir a ninguna fuente de financiacion externa a la Sociedad.

Efectos de la financiacion sobre Duro Felguera.

El pago de la Oferta en los términos previstos en el apartado I1.4.b anterior no implica la
alteracion del negocio, del proyecto empresarial, o, en su caso, de las inversiones previstas
por la Sociedad o por cualquiera de las sociedades del Grupo Duro Felguera. La Sociedad,
una vez liquidada la Oferta, dispondra de tesoreria suficiente para continuar desarrollando su
negocio en la misma forma que hasta la fecha.
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CAPITULO I1I.

I11.1 PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION.

I.1.a

.1.b

Plazo de aceptacion de la Oferta;

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de cuarenta y cinco (45) dias naturales, a
contar desde el dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los
anuncios a los que se refiere el articulo 22 RD 1066/2007 en los Boletines de Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y en un periédico de
difusion nacional. El plazo de aceptacion finalizara en todo caso a las 24:00 del dltimo dia
del citado plazo.

Se tomara como fecha de publicacion de los anuncios en los Boletines la fecha de la sesion
bursétil a la que éstos se refieran.

A efectos de computo del referido plazo de 45 dias naturales, se incluira tanto el dia inicial
como el dltimo dia del referido plazo. En caso de que el primer dia del plazo fuese inhabil
a efectos de negociacion (funcionamiento del SIBE), dicho plazo se iniciaria el primer dia
habil siguiente. Del mismo modo, en caso de que el ultimo dia del plazo fuese inhabil a
efectos de negociacion (funcionamiento del SIBE), el plazo de aceptacién se extenderia
hasta el final del dia habil siguiente.

Se adjunta como Anexo 5 al presente Folleto, modelo del anuncio que se publicara en los
citados Boletines de Cotizacién y en un periddico de &mbito nacional.

Se adjunta como Anexo 6 al presente Folleto, carta remitida por Duro Felguera a la CNMV
respecto a la publicidad de la Oferta.

Duro Felguera podra prorrogar el plazo de aceptacion de la Oferta hasta un méximo de
setenta (70) dias naturales, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 RD 1066/2007,
previa comunicacion a la CNMV. Dicha prérroga, en su caso, sera anunciada en los
mismos medios en que hubiera sido publicado el anuncio de la Oferta, al menos tres (3)
dias naturales antes de la finalizacion del plazo inicial de aceptacion, indicandose las
circunstancias que la motivan.

Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en el gue recibiran la contraprestacion:

(i) Aceptacion revocable e incondicional:

En virtud de lo previsto en el articulo 34 RD 1066/2007, las declaraciones de
aceptacion de la Oferta por los accionistas de Duro Felguera se admitiran desde el
primer dia del plazo de aceptacion (ver apartado Ill.1.a del Folleto para computo del
plazo de aceptacion), seran revocables en cualquier momento antes del ultimo dia de
dicho plazo, y careceran de validez si son sometidas a condicion.

(if) Procedimiento de aceptacion de la Oferta:
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Los titulares de acciones de Duro Felguera que deseen aceptar la Oferta deberan
dirigirse a la entidad depositaria en la que tengan depositadas sus acciones. Las
declaraciones de aceptacion de la Oferta seran cursadas a las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao o Valencia, segln corresponda, a través de las
entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas
las correspondientes acciones, las cuales se encargaran de recoger dichas aceptaciones
por escrito y responderan de la titularidad y tenencia de los valores a los que se
refieren las citadas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravamenes o
derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de dichas
acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de la Sociedad se
acompafiaran de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la
transmision de las acciones y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos
por la legislacion aplicable a este tipo de operaciones.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades miembros o participantes en
Iberclear que reciban las citadas declaraciones de aceptacion remitiran a Duro
Felguera, a través del representante designado a estos efectos, y a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia diariamente los datos
relativos al nimero de acciones comprendidas en las declaraciones presentadas por los
accionistas de la Sociedad.

Duro Felguera y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores facilitaran a la
CNMV, cuando ésta asi lo solicite, informacién sobre el nimero de aceptaciones
presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacién por cuenta de
los accionistas aceptantes y de la propia Sociedad y a las entidades depositarias de los
titulos que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 34.2 RD 1066/2007, deberan
remitir diariamente informacién sobre las aceptaciones recibidas a las respectivas
sociedades rectoras y a la Sociedad.

El representante de la Sociedad a los efectos de dicha comunicacion es la entidad
siguiente:

Santander Investment, S.A.

Avenida de Cantabria s/n

Ciudad Grupo Santander, Edificio Encinar, Planta 1

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Att.: D. Ignacio Algora Weber / D. Angel Pablo Corral Jiménez

Con el fin de que todos los accionistas cuenten con una informacion equivalente sobre
el nivel de aceptaciones provisional que vaya recibiendo la Oferta y puedan conocerla
al mismo tiempo, la Sociedad, cada uno de los ultimos siete (7) dias habiles bursatiles
del periodo de aceptacion de la Oferta, publicard como hecho relevante en los registros
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de la CNMV, al cierre de cada sesidn, las aceptaciones acumuladas recibidas hasta las
12:00 de esa fecha.

Las acciones a las que se extiende la presente Oferta deberan ser trasmitidas (i) libres
de cargas y gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o
econdmicos inherentes a las acciones o la libre transmisibilidad de éstas; (ii) por
persona legitimada para transmitirlas conforme a los asientos del correspondiente
registro contable, de forma tal que la titularidad de las acciones adquiridas por Duro
Felguera sea irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 LMV; y (iii) con todos los
derechos politicos y econdmicos que les correspondan.

En ningun caso aceptard la Sociedad valores cuyas referencias de registro sean
posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta. Por tanto, las acciones
que se ofrezcan en venta deberdn haber sido adquiridas por el accionista que pretende
acogerse a la Oferta no mas tarde del ultimo dia del citado plazo de aceptacion.

Los accionistas que acudan a la Oferta podran hacerlo con la totalidad de sus acciones
0 con parte de ellas, todo ello sin perjuicio de la eventual necesidad de hacer uso del
sistema de prorrateo fijado en el apartado 11.1.b del Folleto. En cualquier caso, toda
declaracion de aceptacion por parte de los accionistas deberda comprender, al menos,
una (1) accién de Duro Felguera.

(iii) Publicacion del resultado de la Oferta:

(iv)

En un plazo de cinco (5) dias habiles desde la finalizacién del plazo de aceptacion
contemplado en el apartado I11.1.a del presente Folleto, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia comunicaran a la CNMV
el niamero total de valores de Duro Felguera que se hayan acogido a la Oferta a través
de las respectivas declaraciones de aceptacion.

La CNMV, en el plazo de dos (2) dias habiles a contar desde que conozca el nimero
total de aceptaciones, comunicara a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a la Sociedad de Bolsas, y a Duro Felguera
el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado, con su alcance concreto, en el
Boletin de Cotizacién correspondiente a la sesion bursatil en la que reciban la
comunicacién. Se entendera por fecha de publicacién del resultado de la Oferta la
fecha de la sesidn a la que se refieran los mencionados Boletines de Cotizacion.

Intervencién y liguidacién de la Oferta:

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta serd intervenida por Santander
Investment Bolsa S.V., S.A., en condicion de miembro de las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, intermediario de la operacion por cuenta de la
Sociedad, y liquidada por Banco Santander, S.A, en su condicién de entidad
participante en lberclear.
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.1.d

La liquidacion y el pago de la contraprestacion ofrecida por las acciones se realizara
siguiendo el procedimiento establecido para ello por Iberclear. A estos efectos, se
considerard como fecha de contratacion de la correspondiente operacion bursatil la
fecha de la sesion a la que se refieran los Boletines Oficiales de Cotizacion de las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia que publiquen el resultado de la
Oferta.

Distribucién de los gastos de aceptacion v liguidacién de la Oferta:

Los titulares de las acciones de Duro Felguera que acepten que la intermediacion de la
Oferta se haga a través de Santander Investment Bolsa S.V., S.A., conforme a lo previsto
en el apartado I11.1.d del Folleto, no soportardn los gastos de corretaje derivados de la
intervencién de un miembro del mercado en la compraventa, ni de los canones de
liquidacion de Iberclear ni de contratacion de las Bolsas de Valores, que seran satisfechos
por la Sociedad.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros miembros del mercado
distintos de Santander Investment Bolsa S.V., S.A., seran a cargo del aceptante el corretaje
y los demas gastos de la parte vendedora en la operacién, incluyendo los canones de
liquidacion de Iberclear y de contratacion de las Bolsas de Valores.

En ningln caso se hara Duro Felguera cargo de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la
tramitacion de érdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por
quien incurra en ellos.

Designacién de las entidades o intermediarios financieros que actlen por cuenta de la
Sociedad en el procedimiento de aceptacion v liquidacién:

Duro Felguera ha designado a Santander Investment Bolsa S.V., S.A., con domicilio social
en Boadilla del Monte (Madrid), Avenida de Cantabria s/n, Ciudad Grupo Santander,
Edificio Encinar, Planta 12 con CIF nim. A-79204319 e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 14.471, seccion 8, hoja M-84468, como entidad encargada de
intervenir las operaciones de adquisicion de acciones de la Sociedad que pudieran resultar
de la presente Oferta.

Se adjunta como_Anexo 7 al Folleto copia de la carta de aceptacion de la citada entidad en
la que acepta su designacion para la realizacion de las actuaciones anteriormente sefialadas.

De manera anéloga, Duro Felguera ha designado a Banco Santander, S.A., con domicilio
social en Santander (Cantabria), Paseo de Pereda 9-12, con CIF nim. A-3900013 e inscrita
en el Registro Mercantil de Cantabria, al folio 64, hoja 286, libro 5° de sociedades, como
entidad encargada de liquidar las operaciones de adquisicion de acciones de la Sociedad
gue pudieran resultar de la presente Oferta.
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l.1.e

Se adjunta como_Anexo 8 al Folleto copia de la carta de aceptacion de la citada entidad en
la que acepta su designacion para la realizacion de las actuaciones anteriormente sefialadas.

Formalidades gue deben cumplir los accionistas para solicitar la compra forzosa de los
valores afectados por la Oferta en caso de que se den las condiciones del articulo 47 RD
1066/2007:

No seré de aplicacion a la presente Oferta el régimen de compraventa forzosa previsto en
el articulo 47 RD 1066/2007 dado que no se dirige a la totalidad de las acciones de la
Sociedad.
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CAPITULO V.
IV.1 FINALIDAD DE LA OPERACION

IV.1l.a Finalidad persequida con la adquisicién:

La finalidad de la Oferta es la de permitir a los accionistas disponer de un mecanismo
especifico de liquidez para la eventual transmision de sus acciones en condiciones
adecuadas de transparencia y paridad de trato, sin perjuicio de la eventual aplicacion de las
reglas de distribucién y prorrateo referidas en el apartado 11.1.b del presente Folleto. En
especial, el referido mecanismo de liquidez, que es adicional a la propia liquidez bursétil
derivada del mantenimiento de la cotizacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas
de Valores, permitiria facilitar la eventual desinversion de paquetes accionariales
significativos sin causar distorsiones en la cotizacién.

En Gltima instancia y en tanto la Sociedad mantenga las acciones adquiridas en autocartera,
la Oferta se configuraria como un procedimiento de remuneracion adicional para los
accionistas no transmitentes o aquéllos que no transmitan integramente sus acciones, los
cuales se beneficiarian del acrecimiento de su participacién accionarial en la Sociedad y en
la participacion en los resultados de la misma de forma proporcional a las acciones propias
adquiridas por Duro Felguera. El referido efecto remuneratorio no se produciria en el caso
de que la Sociedad diese un destino distinto a las acciones. La Sociedad no ha tomado una
determinacion sobre el destino final de las acciones, tal y como mas adelante se expone.

La Sociedad ha considerado la conveniencia de poner en marcha la Oferta en la actualidad
atendiendo, entre otros factores, a la situacién del mercado y a la existencia de excedentes
significativos de tesoreria, que permiten acometer la proyectada recompra de acciones sin
necesidad de recurrir a financiacion externa.

Las acciones adquiridas no estaran sujetas a obligacion alguna de amortizacion posterior,
pudiendo el Consejo de Administracion decidir en su dia y de acuerdo con las facultades
delegadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2013,
su mantenimiento en cartera, su entrega a empleados o administradores de la Sociedad o de
su grupo (cuando exista un derecho reconocido, bien directamente 0 como consecuencia
del ejercicio de derechos de opcién de los que los mismos sean titulares), su enajenacion en
mercado o su entrega o distribucién en el marco de programas de remuneracion de los
accionistas y/o bajo cualquier otra formula, incluyendo su asignacion en canje de las
obligaciones convertibles y/o canjeables que en su caso se emitan por la Sociedad, en el
marco de la delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad para emitir
obligaciones convertibles y/o canjeables, acordada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 25 de abril de 2013.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2013 acordé reducir
el capital social con el fin de amortizar las acciones propias eventualmente adquiridas por
la sociedad en el marco de la Oferta, delegando en el Consejo de Administracion la
ejecucion de dicho acuerdo de reduccion, con facultades para determinar el importe y
condiciones de la misma, para llevarla a cabo en una o varias veces, e incluso para dejar
sin efecto el mencionado acuerdo de reduccion de capital. En este sentido, en ejercicio de
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IV.1.b

IV.1l.c

IV.1.d

las facultades conferidas a las que se ha hecho referencia, el Consejo de Administracion de
la Sociedad, con fecha 22 de julio de 2013 ha acordado lo siguiente:

"En ejercicio de las facultades que tiene conferidas a las que se ha hecho referencia, el
Consejo de Administracion acuerda dejar sin efecto el acuerdo de reduccién de capital
adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 25 de
abril de 2013. Asimismo, con sujecion y sin perjuicio de los deberes legales de los
administradores y del interés social y de las facultades y competencias propias de la Junta
General, y de acuerdo con lo solicitado por la Comision Nacional del Mercado de Valores
en el marco de la Oferta Publica de Adquisicion a la que se ha hecho referencia, el Consejo
pone de manifiesto su decision de no proponer a la Junta General de Accionistas de la
sociedad, dentro de los dos afios siguientes a la liquidacion de la Oferta, la adopcion de un
acuerdo de reduccidn de capital con la finalidad de amortizar las acciones propias que sean
adquiridas en la misma."

Excepto por lo anterior, la Sociedad no ha adoptado ninguna decision, ni tiene ninguna
prevision sobre el destino que se le haya de dar a las acciones adquiridas con motivo de la
Oferta, ni sobre cuando va a adoptar dicha decision, ni existen acuerdos con terceros, sean
accionistas o no de la Sociedad, para la transmision de las mismas.

Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localizaciéon de los
centros de actividad de Duro Felguera y su Grupo:

Una vez finalizada la Oferta, Duro Felguera y las sociedades de su Grupo tienen intencion
de continuar desarrollando las actividades y lineas de negocio que han venido realizando
hasta la fecha en el marco de su gestion ordinaria, sin que la Oferta o el resultado de la
misma conlleven cambio alguno en los planes de negocio o programas de inversion
vigentes.

El importe maximo a pagar en la presente Oferta no compromete la actividad futura, el
cumplimiento del plan de negocio, ni los programas de inversion de la Sociedad.

Asimismo, Duro Felguera tiene previsto mantener la localizacion de los actuales centros de
actividad de la Sociedad y su Grupo.

Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de trabajo del
personal y directivos de Duro Felguera y su Grupo:

Duro Felguera tiene previsto mantener los puestos de trabajo y condiciones de trabajo del
personal y de los directivos tanto de la propia Sociedad como de las sociedades del Grupo,
sin que la presente Oferta implique cambio alguno en los mismos.

Planes relativos a la utilizacién o disposicién de activos de Duro Felguera y variaciones
previstas en su endeudamiento financiero neto:

Duro Felguera y las sociedades de su Grupo no tienen planes, previsiones o intencion
alguna de utilizar o disponer de sus activos fuera del curso ordinario de actividad.
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IV.1le

IV.1.f

IV.1.g

Esta operacién supone una disminucion de la tesoreria neta en el importe en que finalmente
se liquide la Oferta.

Aparte de lo anterior, Duro Felguera y las sociedades de su Grupo no tienen planes,
previsiones o intencion alguna de incrementar o reducir su endeudamiento neto fuera del
curso ordinario de los negocios.

En este sentido, la Sociedad hace constar que, una vez finalizada la Oferta, dispondré de
una posicion financiera estable que le permita hacer frente a la actual situacion econémica,
implementar el desarrollo de los proyectos previstos en su plan de negocios e incluso
evaluar el posible desarrollo de nuevos proyectos.

Planes relativos a la emision de valores de cualquier clase por Duro Felguera y su Grupo:

La Junta General de Duro Felguera, en su reunién de 25 de abril de 2013, acordd delegar
en el Consejo de Administracion de la Sociedad la facultad de emitir obligaciones
convertibles y/o canjeables en acciones hasta un méaximo de 150.000.000 de euros y con
una conversion maxima del 10% del capital social actual, es decir, 8.000.000 de euros en el
ambito de la delegacién, por el plazo de 5 afios y con la posibilidad de suspender el
derecho de suscripcion preferente.

A la fecha del presente Folleto, el Consejo de Administracion de la Sociedad no ha
adoptado ningun acuerdo ni tiene prevision sobre la ejecucion de la emision ni sobre el
plazo para llevarla a cabo.

No existen planes respecto a la emision de cualesquiera otros valores de Duro Felguera o
las sociedades de su Grupo.

Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas:

La Junta General de Duro Felguera, en su reunién de 25 de abril de 2013, acordo6 la fusion
por absorcién de Duro Felguera (absorbente) con Duro Felguera Plantas Industriales,
S.A.U., Felguera Grlas y Almacenaje, S.A.U. y Felguera Parques y Minas, S.A.U.
(absorbidas). La referida fusion ha quedado debidamente inscrita en el Registro Mercantil
y es por tanto eficaz conforme a sus propios términos.

A salvo y sin perjuicio de lo anterior, Duro Felguera no tiene intencién de realizar ninguna
operacion de fusion, escision, segregacion o cualquier otra reestructuracion societaria
similar fuera del curso ordinario de los negocios o con impacto significativo sobre su
situacion financiera o patrimonial o la situacion financiera o patrimonial de las sociedades
de su Grupo, ni tiene planes de venta de activos, lineas de negocio o participaciones en el
capital de sus filiales o entidades participadas.

Politica de dividendos:

La practica seguida por la Sociedad en materia de distribucion de dividendos y
remuneracion del accionistas durante los Gltimos ejercicios ha sido la de realizar
distribuciones periodicas cuatro veces al afio, coincidiendo sustancialmente con los meses
de marzo, junio/julio, septiembre/octubre y diciembre.
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IV.1.h

V.1

IV.1j

IV.1.k

V.11

Duro Felguera no tiene intencion de modificar la politica seguida por la Sociedad en
cuanto al régimen de distribucion de dividendos y remuneracion al accionista. En lo que se
refiere al dividendo a cuenta que en pasados ejercicios se venia abonando en los meses de
septiembre u octubre, no se prevé que el correspondiente a este ejercicio sea abonado hasta
después de la liquidacion de la Oferta.

Planes sobre la estructura, composicion y funcionamiento de los 6érganos de
administracion, direccion y control de Duro Felguera y su Grupo:

La Junta General de Duro Felguera, en su reunion de 25 de abril de 2013, acord6 reducir
de diez a nueve el nimero de miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

A salvo y sin perjuicio de lo anterior, Duro Felguera no tiene planes o intenciones de
alterar la estructura, composicion y funcionamiento actual de sus oOrganos de
administracion, direccion y control ni de su equipo directivo.

Previsiones relativas al mantenimiento o modificacion de los estatutos de Duro Felguera o
de las entidades de su Grupo:

Duro Felguera no tiene previsto introducir modificaciones en los estatutos sociales de la
Sociedad o de las entidades de su Grupo actualmente en vigor.

Intenciones con respecto al mantenimiento de la cotizacion de las acciones de Duro
Felguera:

Es intencion de la Sociedad que sus acciones continten cotizando en las Bolsa de Valores
espafiolas. En este sentido, se hace constar expresamente que la presente Oferta no
constituye una oferta de exclusion ni una oferta plblica de adquisicion por reduccién de
capital mediante adquisicion de acciones propias para su amortizacion, y que el precio
ofrecido no esta sujeto ni ha sido fijado conforme a los criterios de valoracion establecidos
en el articulo 10 RD 1066/2007.

Sea cual sea la aceptacion de la Oferta, conforme a los escenarios de aceptacién indicados
en el apartado 1.4.a anterior, como consecuencia de la presente Oferta el capital flotante no
se reduciria por debajo del 38%, por lo que no esta previsto adoptar ninguna iniciativa en
materia bursatil.

Intencion de aplicar o no el derecho de venta forzosa previsto en el articulo 47 RD
1066/2007:

No sera de aplicacion a la presente Oferta el régimen de compraventa forzosa previsto en
el articulo 47 RD 1066/2007 dado que no se dirige a la totalidad de las acciones de la
Sociedad.

Intenciones relativas a la transmisién de valores de Duro Felguera, indicando si existen
acuerdos con terceros a este respecto:

La Sociedad no ha adoptado ninguna decision sobre la transmision de las acciones
adquiridas en la Oferta, si bien entre los posibles destinos a decidir por el Consejo de
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Administracion en uso de las facultades conferidas por la Junta, se contempla la
transmision en los términos sefialados en el anterior apartado 1V.1.a.

IV.1.m Impacto de la Oferta y su financiacion sobre las principales magnitudes financieras de
Duro Felguera:

(i) Impacto sobre los estados financieros de la Sociedad:

El impacto de la Oferta y su financiacion sobre las principales magnitudes del Balance
de Situacion de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012 se resume en el siguiente
cuadro (cantidades en miles de euros):

Sociedad Individual:

31 dic 2012 Importe Importe Valor final
dividendo y adquisicion

prima asistencia autocartera
Patrimonio neto 267.333 (34.731) (84.866) 147.736
Reservas de 120.400 - (84.866) 35.534
libre disposicion
Tesoreria bruta 242.414 (34.731) (84.866) 122.817
Endeudamiento 14.136 - - 14.136
bancario™
Posicién financiera 228.278 (34.731) (84.866) 108.681
neta
Fondo de 138.224 (34.731) (84.866) 18.627
maniobra

Consolidado:
31 dic 2012 Importe Importe Valor final
dividendo y adquisicion

prima asistencia autocartera
Patrimonio  neto 296.925 (34.731) (84.866) 177.328
atribuible
Reservas de 135.070 - (84.866) 50.204
libre disposicion
Tesorerfa bruta 433.025 (34.731) (84.866) 313.428
Endeudamiento 85.737 - - 85.737
bancario
Posicion financiera 347.288 (34.731) (84.866) 227.691
neta
Fondo de 202.090 (34.731) (84.866) 82.493
maniobra

Los cuadros anteriores consideran que la Oferta ha sido aceptada por la totalidad de las
acciones a las que se dirige, y contempla asimismo el pago de un dividendo a cuenta de
16.000.000 de euros en el pasado mes de marzo y el pago de otro complementario del
mismo importe el mes de junio, tal y como ha sido acordado por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 25 de abril de 2013, asi como el pago de prima
de asistencia de 0,02 euros por cada accion que concurrié a dicha junta.

! Deuda con entidades de crédito deducidas las inversiones financieras temporales (IFT).
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En lo que se refiere a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad, el impacto
consiste en la pérdida de ingresos financieros y siempre que el destino de la autocartera
fuera el de su mantenimiento en cartera, que actualmente se retribuyen al 2%. Por tanto
la operacion supondria una caida de cifra anual de -1,7 millones de euros antes de
impuestos, que considerando el efecto impositivo seria de -1,2 en el resultado del
gjercicio, considerdndose que tal efecto es préacticamente irrelevante como se puede
apreciar en el siguiente cuadro:

Sociedad Individual:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2012 después de
la Oferta'?
Beneficio Antes de Impuestos 103.627 101.927
Beneficio Después de Impuestos 113.330 112.140
Consolidado:
Ejercicio 2012 Ejercicio 2012 después de
la Oferta®
Beneficio Antes de Impuestos 121.559 119.859
atribuible
Beneficio Atribuido a la Sociedad 115.928 114.738
Dominante

Por tanto, puede concluirse que, en el caso de que la Oferta fuese aceptada por la
totalidad de las acciones a las que se dirige, el impacto de la misma sobre las
principales magnitudes financieras de la Sociedad, individuales y consolidadas, es
asumible. En este sentido, la existencia de tesoreria suficiente en la propia Sociedad
después del pago de los dividendos mencionados y de la prima de asistencia, asi como
la existencia de tesoreria adicional en las filiales controladas al 100%, hacen que el
impacto de la compra de autocartera no plantee problema alguno para el buen fin de la
Oferta.

Impacto sobre los fondos propios de la Sociedad y de su Grupo:

(i)

En caso de que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones a las que se
dirige, los fondos propios de la Sociedad individual, una vez deducidos el importe de
los dividendos y de la prima de asistencia resefiados con anterioridad, pasarian de
228.598.000 euros a 143.732.000 de euros; y, consecuentemente, el Patrimonio Neto
Atribuible a los accionistas en el consolidado lo harian de 262.194.000 de euros a
177.328.000 euros.

(iii) Impacto sobre la estructura financiera de la Sociedad (asumiendo que la Oferta fuera
aceptada por la totalidad de las acciones a las que se dirige):

12 Asumiendo que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones a las que se dirige.
13 Asumiendo que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones a las que se dirige.
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Sociedad Individual:

Antes de la Ofertay Después de la Oferta
después de reparto de
dividendos
Endeudamiento bancario/ 6,08% 9,57%
Patrimonio neto
Posicién financiera neta / Patrimonio 83,21% 73,56%
neto
Consolidado:
Antes de la Ofertay Después de la Oferta
después de reparto de
dividendos
Endeudamiento bancario/ 32,70% 48,35%
Patrimonio neto atribuible
Posicion financiera neta / Patrimonio 119,21% 128,40%
neto atribuible

(iv) Impacto sobre el resultado por accion de la Sociedad (asumiendo que la Oferta fuera
aceptada por la totalidad de las acciones a las que se dirige):

e Si el destino final de las acciones en cartera fuera su mantenimiento en cartera*:

Sociedad Individual:

Antes de la Oferta Después de la Oferta
Beneficio por accién (con dilucién)® 0,711 0,779
Consolidado:
Antes de la Oferta Después de la Oferta
Beneficio por accién (con dilucién)® 0,728 0,797

% Como se ha indicado en el apartado 1V.1.a la Sociedad no contempla la amortizacién de las acciones, si
bien su impacto seria idéntico al que se describe para su mantenimiento en cartera.

1% Tomando como base el beneficio distribuible correspondiente al ejercicio 2012 y 159.346.472 acciones antes de la
Oferta y 144.000.000 acciones después de la Oferta (i.e. descontando las acciones mantenidas en autocartera), y
suponiendo que el destino de las acciones fuese su mantenimiento en cartera.
1% Tomando como base el beneficio distribuible correspondiente al ejercicio 2012 y 159.346.472 acciones antes de la
Oferta y 144.000.000 acciones después de la Oferta (i.e. descontando las acciones mantenidas en autocartera), y
suponiendo que el destino de las acciones fuese su mantenimiento en cartera.
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e Sj el destino final de las acciones en cartera fuera distinto al de su mantenimiento
en cartera, el beneficio por accién no sufriria variacion.
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V.1

V.la

V.1b

V.1l.c

V.2

CAPITULO V.
AUTORIZACIONES Y OTRAS INFORMACIONES O DOCUMENTOS.

Posibilidad de que el resultado de la Oferta quede afectado por la normativa aplicable en
materia de defensa de la competencia y actuaciones derivadas de dicha afectacidn:

La presente Oferta no esta sujeta a obligacién de notificacion ante la Comisién Europea ni
ante la Comision Nacional de la Competencia en virtud de lo dispuesto, respectivamente,
ene el Reglamento (CE) 139/2004, de 20 de enero, sobre Control de Operaciones de
Concentracion de Empresas, y en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia.

Autorizaciones o verificaciones administrativas, distintas de la correspondiente a la CNMV,
obtenidas con caracter previo a la formulacion de la Oferta:

Duro Felguera considera que no tiene obligacion de notificar a ninguna autoridad espafiola o
extranjera, ni de obtener autorizacién de ninguna otra autoridad administrativa espafiola o
extranjera distinta de la CNMV para realizar la presente operacion.

Lugares donde podra consultarse el Folleto y los documentos gue lo acompanan:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 RD 1066/2007, el Folleto explicativo de
la presente Oferta y la documentacién que lo acompafia estaran a disposicién de los
accionistas de Duro Felguera desde el dia siguiente a la publicacion del primero de los
anuncios a los que se refiere el articulo 22.1 RD 1066/2007 en los siguientes lugares:

(i) en las oficinas de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza de la Lealtad
1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia 19, Barcelona), Bilbao (c/ José Maria Olavarri
1, Bilbao), y Valencia (c/ Libreros 2-4, Valencia);

(ii) en las oficinas de la CNMV (c/ Edison 4, Madrid y Paseo de Gracia 19, Barcelona);
(iii) en el domicilio social de Duro Felguera (c/ Ada Byron 90, Gijén); y

(iv) en el domicilio social de Santander Investment, S.A. (Avda. de Cantabria s/n, Ciudad
Grupo Santander, Edificio Encinar, Planta 1%; 28660 Boadilla del Monte-Madrid).

Asimismo, Unicamente el Folleto sin sus Anexos, estara disponible tanto en la pagina web de
la CNMV (www.cnmv.es) como en la pagina web corporativa de Duro Felguera
(www.dfdurofelguera.com) a partir del dia siguiente a la publicacién del primero de los
anuncios previstos en el articulo 22.1 RD 1066/2007.

RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se realiza Unicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones de
Duro Felguera en los términos previstos en el presente Folleto sin que el mismo y su
contenido constituyan una extension de la Oferta a los Estados Unidos de América ni a
cualquier jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta exigiese la distribucion y/o registro
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de documentacién adicional al presente Folleto. La Oferta no se dirige ni directa ni
indirectamente a los Estados Unidos de América ni por cualquier otro medio o instrumento
(incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin perjuicio del derecho que asiste a los
accionistas de Duro Felguera, cualquiera que sea su nacionalidad o residencia, de aceptar la
Oferta en los términos contenidos en el presente Folleto. Las copias de este Folleto y sus
anexos y la aceptacion de la Oferta no se enviardn por correo, ni de ninguna manera se
distribuiran o enviaran dentro de los Estados Unidos de América y las personas que reciban
los mencionados documentos no podréan distribuirlos ni enviarlos a los Estados Unidos de
América.

En Gijon, a 22 de julio de 2013

Fdo.: D. Angel Antonio del Valle Suarez,
Presidente del Consejo de Administracion y
Consejero Delegado de Duro Felguera, S.A.
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